
  .؟بيرن ستيرنمن  كيف تم التخلص

 "الحقائق لاتغيب اوتختفي لانة يتم تجاهلها" الدوس هكسلي 

ساواا  للاا الاةماة اليالياة  10يصااف  مارو   م2018 العام الحاالي

التي لصفت باللاقتصاف العاليي والتي أف  الي انهيا  ساق الداو فاي 

الساالا  اوولاا لافتتا اة  م بعد ان فقد الساق ما 2008سبتيبر  29

 1الاااي ان وافاااق مجلاااا اليااايا  الامريكاااي فاااي نقطاااة  777 ااااالي 

م للاااا  طاااة اانقااااا الياااالي اليعدلاااة مااان قبااا  وةيااار 2008ناااافيبر 

ملياا   700الخزانة الساابق هوارب بالسان والتاي تجااوة  قييتهاا ا  

  .فولا  امريكي

ني ماان تبعاتهااا والتااي لاةا  العااالم يعااا م 2008الاةمااة الياليااة لااام 

غياار  الكرياار ماان اليفاااهيم والقاااانين  اةااة الحسااابية والتصااويفا  

 التصااويفا  أةاابحتوالائتيانيااة التااي تقاادم ساااا للاادو  او اليااركا  

تؤ ذ بكرير من الترقب و الحذ ,  تا السياساا  الاقتصاافية واليالياة 

مااان اب  والوقدياااة لعااادف مااان الااادو  تغيااار  وأةااابحت اكرااار تحاااا  

اليتعلقااة بالاةمااة اوسااباو والخفايااا والاساارا   العديااد ماان هوااا ,قب 

أف  الي انهيا  لدف من اليؤسسا  اليالية موها ما دث   اليالية والتي

بادلم  اللياة ييباي ماا ين تياي  الذب اساتحاا لبوك بيرن ستيرن

 .من بوك الا تيا  الفيد الي

 ك الاقاتنيارها الا يتساوا لاي الا داث التالية من مقالة قديية لام ياتم

 Bern Sternمان بواك بيارن ساتيرن تبين كياف تام الاتخلص  م(2009)

اوكرار  ساقا ةيعاد قبا   م و1923يعاف تا يخ تاسيسة الي لاام  الذب

ييلاك ققافاة تجا ياة لر  لوة ايضاا باناة سيطرة في الاو  ستريت و



بعااد ان  بياارن سااتيرن توفيااذين لبوااكمالااذب  اادث لليااد اا الولاليااة , 

 ؟تييا ييبي ما ين استحاا  للية

م سااعر اقفااا  بياار 2008مااا س  10وفقااا للعديااد ماان اليصاااف  فااا 

 52ا   االا  فتاارة   ققااة البوااك اللااا سااعر ,فولا  70سااتيرن كااان 

مااا س و  10بعااد نهايااة تاادولا  يااام  ,فولا  159اسااباك كاناات لوااد 

بدون اياة مؤرارا  للاا ماسايحدث قادمت  لباا  لتعااملا  الاوبيان 

 22,5و  20( لواد Putsلفتح سلسلة يديدة لن رهر ابري  باسعا  )

   ؟فولا  للسهم

م 2008سلساالة يدياادة لاان رااهر مااا س إضااافة الااي الااك تاام اف ا  

فولا  للساااهم كلهاااا بطبيعاااة الحاااا  تاااراهن للاااا انخفاااا   25بساااعر 

(Puts بير ستيرن قبا  نهاياة لقااف الاوبيان لياهر ماا س الجيعاة )

ما س هذا يعوا  الا  قيانياة اياام مان التاداولا  للاا بيرساتيرن  21

( اوبياان Putsفولا  لتحقيااق مكاسااب للااا ) 45ان يااوخفس سااعرة 

وها لالية اليخا ر التفسير الا يد لها ويااف معلاماا  فا لياة ليان 

  م,2008ما س  11اح يام ( اوبين لتوفذ فا افتتPutsوض  )

ما س( كيية ضاخية مان لقااف الاوبيان تام  11بعد بداية التداولا  )

فولا  تحتاى للا ملايين مان   22,5و  فولا  20 ررائها من سلسلة

م  بقا لجان اولاقاس 2008ما س  13اسهم بير ستيرن, فا او قب  

(Olagues وهااا متخصااص فااا الاوبياان باناالااة و لضااا مجلااا )

م(  قالاة  لباا  يديادة 1980) OBOE الاوبين بييكايا  تعاملا 

تعاملا  الاوبين بفتح سلسالة باساعا  متدنياة  من الاوبين قدمت الا

لبيرسااتيرن ماا   يسااة ايااام متبقيااة لوهايااة لقاااف رااهر مااا س يااام 

 م.2008ما س  21الجيعة 



من مصد  فا بير ستيرن اكر  م 2008ما س  10 ويتر فا وكلة 

قالة "بانة لايايد اةمة سيالة والتكهوا  ) الارعالا ( لن وياف 

ميكلة سيالة غير ةحيحة"ايضا  ئيا لجوة الاو اق اليالية 

ما س قالة نحن  11فا  (COX)والبا ةا  كريستا  كاس 

مطيئوين وواققين يدا لراس ما  هذة اليؤسسة )بير ستيرن( 

( كذلك فا Schwartzستيرن الن راا تز )الرئيا التوفيذى لبير 

قالة "   CNBC( من Faberما س ( م  فيفيد فابر ) 12 مقابلة )

نرى اية ضغا  للا السيالة  لايايد اية ميكلة فا السيالة ولا

ناهيك لن اةمة سيالة  فا للا سؤا  فابر لن وياف اةمة سيالة 

 فا بير ستيرن, 

ما س قالة " ك  را للا  11( فا Cramer تا ييم كريير )

فا  ين  ليياهدين الا تفاظ بسهم بيرستيرنمايرام ويوبغا للا ا

كان هوا  تاكيدا  من الرئيا التوفيذى لبيرستيرن و  ئيا لجوة 

الاو اق اليالية والبا ةا  اضافة الا كبا  اليستريرين فا بير 

لرغم للا ا ستيرن بسلامة الاض  اليالا و اليطالبة باستقرا  الاما 

فا الجهة اليقابلة كانت هوا  سلسلة يديدة من  لبا  و من الك 

الاوبين باسعا  متدنية يدا ما ها الا فلي  للا تافر معلاما  

  فا لية لا را  نافذة لن ماسيحدث لبيرستيرن.

م  ئيا لجوة اوو اق اليالية كريستا  كاس 2008ما س  20في  

(COX)   أس اليا   اكر أن ميكلة بير ستيرن ليست بسبب افتقا ه 

ققة  ولكن بدأ  لودما ظهر  رائعا   ا  وياف أةمة سيالة افتقد 

ظها  رائعا  امر ليا بجديد , مسالة اليستريرين فية )بير ستيرن(

 الة ففي  JPMorganولا للا لائلة ما ين  ستريت للا الاو 

https://en.wikipedia.org/wiki/JPMorgan_Chase
https://en.wikipedia.org/wiki/JPMorgan_Chase
https://en.wikipedia.org/wiki/JPMorgan_Chase


 رائعا  وتلييحا ظهر   م1907لام والتي  دقة "الذلر اليالا" 

بيك  غير مبارر الا ان بوكين  ئيسيين للا ورك الافلاس اف  الا 

اليافليين الذين ا ذو بتلك الارالا  وسا لا بسحب تسا ك 

)فا وقت لا ق ارا   الدلائ  الا يان بيربانت  ا ةدتهم من البوا 

ما دث   بيرن ستيرن لام ( ما ين كيصد   ئيسا للارالة

م تيابة 1907ليا  دث لام  (Déjà vu) فا فيجام يعد 2008

 اوساليب و اليستفيد وا د لائلة ما ين؟ 

م( من استحااا ييبا ما ين 2008سبتيبر  10أرهر ) 6لي بعد  اا

ا للا بيرن ستيرن تام تعياين اليادير التوفياذب لبيار ساتيرن الان يتي

والياادير العااام السااابق لبياار سااتيرن  يتيااا ف  SCHWARTZرااا تز 

اضاافة الاا ,   م   وقييلد بوك بفرلة بويايا  للعي Metrickمتير  

الك تم تعيين قلاقة مان الياد اا التوفياذين الساابقيين فاا لايين باروا  

و ساااتيفن  villalonمااان قبااا   وقيااايلد بواااك بتعياااين انتانياااا فيلالاااان 

بالييااااا كة فااااا  ئاسااااة اليؤسسااااة الياليااااة العالييااااة  FOXفاااااكا 

فااااي اليؤسسااااة الياليااااة  LEBAQUERببريطانيااااا, وفيلااااب لاباااااكير 

 م 2008أكتابر  27 با.  ويتر العاليية لقا ة أو

بداياة لاام  ذموا فاي الاةماة بواك الا تياا  الفياد الا تساببفي  اب ان 

م ولكن لم يفتعلها , لكن لودما وةلت الاماا  اللاا غيار  يعاة 2000

م تر  الاما  تا ذ مساا ها الطبيعاا وهاا انفجاا  تلاك 2003بعد لام 

ساخر بواك أ ارى مان هذا مان يهاة الفقالا  التا تسبب فا ا داقها, 

الا تيااا  الفيااد الا  اادوث الاةمااة بااالتخلص ماان بعااس اليؤسسااا  

وفلام  AIGاليالية مر  ليين براا  واستحاا للا البعس الا ار مرا  

ا فاا الاساتحااا للاا موافساة يبعس البوا  مر  ييباا ماا ين تيا



والطارق  تيايا ييباا ماا ين ر  لانلا يا   ,التقليدى بيرستيرن

بانااااة الااااذ اك  (MODUS OPERANDI)  التااااي يتبعهااااا واساااااليبة

الاستريا ب واليد الخفية لبوك الا تيا  الفيد اليي الامريكي يعيا  مان 

,اساتحااا أو الاساتدانة للحصاا  للاا بواك أو راركة  ا ماي الا  اناد

باسااتخدام أةااالها لتياياا  قييااة الصاافقة لاان  ريااق إةدا سااودا  
(LEVERAGED ACQUISITIONS)  

 REINHARTفوسات  يوهاا   ما ادث   بيارن ساتيرن  وقد لبر لان

الااذى كااان ماادير الياائان الوقديااة وأ ااد ةااانعي سياسااة بوااك الا تيااا  

م, قالاة لجريادة الااو  ساتريت فاا 2007الفيد الا قب  استقالته لام 

ا يييباااا ماااا ين تيااا بلياااان   30م " ان تقاااديم 2008ابريااا   29

للحصا  للا أةا  بيرن ستيرن يكان بذلك بوك الا تياا  الفياد الي 

قد قضا والا لابد إمكانية أن يكان وسيطا نزيها". ما تن وولف مان 

م" 2008مااا س  14الفايويااا  تااايم ايضااا كتااب "تااذكرف يااام الجيعااة 

  يام وفاة  لم الرأسيالية بالساق الحرة العاليية".

للطبيعااة اومريكيااة وهااا أ ااداث أو بااذلك نكااان قااد لاادنا ماارة ا اارى 

تسخير اةمة تير بالياا ن الامريكاا لتيريار تياريعا  يديادة تتواافا 

التخلااا لاان تااؤفب بوهايااة اليطااا  أف  الااي ماا  الدسااتا  الامريكااا , 

مبافى أساسية وها ما  دث تياما بعد تد   الحكامة فاا فلام بعاس 

 , م2008اليالية لام البوا   لا  الاةمة 

يقااا  أن الاارئيا اومريكااي لاان  بيعااة السياسااة الامريكيااة وبالحاادي  

قصاة الضافدك  فوماا كان يرفف م1988-م1980 السابق  ونالد  يجان

أن الاقواان )العقارو والضافدك( تقاابلا للاا  وتقاا  القصاة   والعقرو

ضاافة نهاار فطلااب العقاارو ماان الضاافدك  يلااه للااا ظهاارة الااا الضاافة 



لطلااب بحجااة أن العقاارو سيقرةااه إاا او اارى فاارفس الضاافدك هااذا ا

 يلة فاق ظهره فايابة العقرو بأن هذا مستحي  لان هذا يعوي ماتواا 

يييعا, فأقتو  الضفدك بذلك و يله ولود موتصف الوهر رعر الضفدك 

لياااا فعلات  قاائلا با زه في ظهره وللم أن العقرو قد قرةه فصار 

نعاام هااذا ةااحيح  الااك وأناات تعلاام  بااأن كلانااا سااييا  فأيابااه العقاارو

  This is My Nature ولكن هذه  بيعتا.

  صارب لقااا فاي أو تيغاا فانييا  نيكاا اغاا ياهذا يقافنا ليقالة  ئا

 للاقاااا  لاااديوا تكاااان أن أ فناااا لطالياااا"  قالاااة الاسااابانية تاااي ا  مااا 

, اليقاب  في العدوان ساى نرى لا لكووا ، اليتحدة الالايا  م   بيعية

  تااااا ، الخضاااااك" تطلااااب اليتحاااادة الالايااااا "  او تيقااااا ويضاااايف

 ااالاان يرفضاان الاذين أولئاك للاا تادوس و تسحق بيويا" الخواك

 .واروطن ا افة

هااذه الطبيعااة اليتاةاالة فااي اا ث الامريكااي تبوتااة اافا ا  الامريكيااة 

فقا  ولكان بكا  الادو   نيكاا اغااتعلاق و يلاباليواسابة  وها اليتعاقبة

 ؟موذ نياتها و تا الاناقرو  لافائها هي  بيعة لاتتغير  تجاة  تا

 سلطان مهوا اليهوا


