Bretton Woods la gi? Vi sao hé thong Bretton
Woods sup do?

Bretton Woods 1a qi? Dac diém cla hé théng Bretton Woods? Vi sao hé théng Bretton
Woods sup d5? Néu néi dén nén kinh té thé gioi thé ky 20, chac han cac ban ciing da
tirng nghe dén hé thdng Bretton Woods. Du chi ton tai dwgc hon 30 ndm nhwng hé
thdng van cé moét strc anh hwéng rat Ion dén nén kinh té toan cau. Cai tén Bretton
Woods van séng mai cho dén hém nay. Cung TRADERFOREX tim hiéu nhirng théng
tin lién quan dén Bretton Woods ban nhé!

Hé théng Bretton Woods 1a gi?

Hé thong Bretton Woods la mét hé thong tién té qudc té va dinh ché tai chinh s dung
USD lam thwéc do thanh toan tién té quoc té va duj trie. Ra doi yé tg‘)n tai tr nam 1944
dén 1976, Bretton Woods da co6 sy tac dong I&n dén nén kinh té the gidi.

hiéu vé hé théng tién té Bretton Woods

Lich st ra d&i cia hé thdng Bretton Woods nhuw thé
nao?

Trudc khi xuat hién hé thong tién té Bretton Woods, vang la thudc do tai chinh duy
nhat de trao doi tien t& va moi quoc gia thiét 1ap ty gia hoi doai dong tien cia minh mét
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cach tuwong trng voi gia tri cia vang. Hang loat cuéc khing hoang kinh té va chién tranh
thé gidi thr 1l sau do6 cho thay hé thong tieén té nén kinh té thé gi¢i can phai phat trién
hon.

Nhiéu quéc gia bat dau buén bd “ban vi vang®, ngwng viéc tw do chuyen déi tién té dat
nwdc sang dung vang. Bén canh do, viéc pha gia tién té cling xay ra phd bién hon.
Thoi diém nay chinh 1a thoi ky bat 6n cla nén kinh té toan cau.

Vao thang 7 nam 1944, trwdc thém Thé chién Il két thuc, dai dién cta 44 qudc gia Dong
minh da tap trung tai khu nghi mat trén nui Bretton Woods, New Hampshire, Hoa Ky dé

tham dw mot hdi nghi tai chinh va hoi nghi tién té cha Lién hop qudc nham thao luan vé
mot hé théng tién té qubc té maoi.

FOR- X

Hmh anh d|en ra h0| nghi tai chinh va tién té cla Lién hop quéc dién ra tai Bretton Woods, New
Hamsphire, Hoa Ky

Muc tiéu ctia cudc hop 1a khéi phuc nén kinh té thé giéi, cai cach hé théng tién té quéc
té, tranh nhirng sai Iam trong qua kh, thic day thwong mai qudc té trong khi duy tri

cac muc tiéu tw quan cla cac quéc gia khac nhau va thiét 1ap mot trat tw tién té quéc té
mé&i dé tranh sw tan ra ctia quan hé tién té véi pham vi qubc té trong nhirng nam 1930.

Hé théng tién té maéi dwoc thiét 1ap can phai dat dwoc cac muc tiéu sau:

« Céc t6 churc qudc té va hop tac quéc té trong hé thng tai chinh tién té can phdi
thanh 1ap mét t6 chdc qudc té bao gdm nhimg chire ndng va quyén han nhat dinh.

« Ché do ty gia héi doai phai duroc gidk nguyén trong ngdn han nhung véan co thé diéu
chinh khi nhan thay tinh trang mat can doi co ban dién ra.



« Tang cuong du trir quéc té voi phuong an gia tang vang va cac nguon du tri bang
tién dé dam bao ty gia co dinh diéu chinh hoat déng hiéu qua.

Hai quan diém doi lap ndi lén tai cudc hop, hau hét déu bi chi phdi bai Ioi ich cla hai
cuwdng quoc kinh té thoi bay gio la Vwong qudc Anh va Hoa Ky.

Sau Chién tranh thé gi@i thi hai, cac nwéc chau Au 1am vao canh tung quan nén kinh
té roi vao khiing hoang tram trong. Vao thoi diém do, Anh la quéc gia no nan chong
chét nén hy vong ty gia hdi doai tha ndi tw do sé& thoat khoi sy phu thudc vao déng dé la
M§ va linh hoat hon trong ty gia héi doai dé cai thién can can thanh toan hién dang
hwéng vé phia Anh Quéc nhiéu hon.

DPodng thoi, tiém Iwe kinh té cia Hoa Ky I&n manh chwa tirng thay, trong hai thap ky dau
sau Chién tranh thé gi¢i thir hai, Hoa Ky la trung tdm kinh té tai chinh duy nhét cta thé
gi®i, dac biét Hoa Ky nam gitr 70% duw trir vang cda thé gidi. La qudc gia chd no' 16n
cta thé gioi, Hoa Ky hy vong mé clra thj trwérng xuét khau thé gidi va wu tién thic day
thwong mai tw do théng qua sw 6n dinh cla ty gia héi doai cb dinh.

Sau do, Hoi nghi két thuc cung véi thoa woc quoc té quan trong co tén “Ché do tién té
Bretton Woods” dwoc tao thanh chu yéu trén co s& cliia Hoa Ky.

Quy tac va dac diém cua hé théng Bretton Woods

“Ban vi vang” (Gold Standard) dwoc dbi sang hé thdng ché do ty gia
cd dinh diéu chinh han ché

Pong do la My duoc coi la tién t& qudc té hoac tién té tiéu chuan va dwoc st dung lam
phuwong tién dy trir va thanh toan quoc te, trong do viéc st dung dong dé la My trong
thanh toan quéc té va ngoai thwong khéng bi han ché.

Hé thdng ty gia héi doai trong khudn khé hé thong Bretton Woods (BWS) duoc thiét 1ap
trén co s& ap dung nhitng nguyén tac cla “ché do ban vj vang hoi doai”, nghia la tat ca
cac loai tien té deu dwoc chot bang dong dé la My va dong dé la My duwoc chot bang
vang.

N6i cach khac, ty gia héi doai cd dinh gitra dong tién cac qubc gia duwoc tinh dwa vao
“ban vi vang” thé gidi véi gia vang dwoc chuan hda va cb dinh. Cac ngan hang trung
wong ban, mua lai hoac vay vang cta nhau dé kip thdi ban hodc mua vang trén thj
trwdng trong nwéc nham gitk cho gia ctia dong tién khéng doi.

Theo hé théng nay, cac qubc gia tao lap chinh sach ngang gia dwa trén gia cia déng
do la My va vang, USD duwoc dinh gia theo vang la 35 d6 la My = 1 ounce.



BRETTON WOODS SYSTEM

Thiét ké hé théng tién té Bretton Woods

Vé co ban Bretton Woods 1a théa thuan huwéng dén viéc gitr cho gia dong tién cac quéc
gia theo gia vang va chdng lam phat gia. Hé théng Bretton Woods dwoc tién hanh ndm
1946. Ké hoach 6n dinh gia USD vao gia vang voi muc dich dé hé thdng nay c6 dwoc
niém tin tuyét déi. Vao nam 1945, chinh phd Hoa Ky ndm glu gan 70% dw trir vang cua
thé gi¢i nén cac Ngan hang trung wong nuéc ngoai co thé tin tu’o’ng va san sang ndm
gitr USD lam dv tri¥ ctia minh do Hoa Ky cam két duy tri chuyén d6i USD ra vang véi
murc gia luén nam & 35 USD/ounce va khéng han ché.

Cac qubc gia thanh vién chinh thirc clia Hoa Ky ¢6 quyén duy tri dy trir vang hoac USD
va dong thoi dwoc quyén ban db la cho Cuc dv triv lién bang My lay vang theo gia
chinh thire.



Theo quy dinh clia BWS, cac nwac khac phai chét dong tién clia minh véi dong USD.
Tw d6 gian tiép chét voi vang va chi dwoc phép thay dbi cac mirc ngang gia chinh thire
d6 khi co sw thong qua cla quy tién té qudc té. Mdi nwéc déu cé trach nhiém gitr ty gia
hdi doai 6n dinh va ndm trong dao dong 1% so véi ngang gia da dwoc thda thuan bang
cach mua hodc ban ngoai hbi khi can.

Tuy nhién, thoa thuan BWS ciing quy dinh cho phép thay dbi cac mirc ngang gia do
(pha gia, hoac nang gia dong tién) va chi trong trwdng hop thanh toan quoc té mat di
sy can doi nghiém trong.

Hinh thanh 2 té chirc IMF va IBRRD hay WB
TRADER <

Bretton Woods thiét 1ap 2 t8 chirc IMF va WB

Trong tam cua hé thdng Bretton Woods Ia sy hinh thanh cta hai té chirc, Quy Tién té
Québc té (IMF) va IBRRD (Ngan hang Tai thiét va Phat trién Qubc té) hay Ngan hang
Thé gi6i (World Bank — Ngan hang Thé gi&i). Théa thuan da dwoc da sb cac qudc gia
phé chuan va IMF b&t dau hoat ddng vao ndm 1945.

Muc tiéu chinh cta viéc thanh 1ap Quy tién té quédc té (IMF) la giam sat va thuc day hop
tac qudc té trong linh vie tién té va thuc day tang cwéng thwong mai thé gidi. Nhiém vu
co ban cla IMF trong viéc thic day thwong mai 13 tai tro cho cac khodn tham hut tam
thdi bang cach cung cap han mirc tin dung thuwéng xuyén cho méi qudc gia thanh vién,
dé dam bao hé thdng ty gia héi doai cb dinh hoat ddng tron tru va hiéu qua, dong thoi
gidm thiéu nhu cau pha gia dong tién cla cac thanh vién trong can can thanh toan trung
gian.

Cac nuwdc thanh vién trong hé thong tién té Bretton Woods quyét dinh khong cho phép
IMF quyén luc cﬂq mot ngan hang trung wong toan cau va IMF khéng dwgc phép in
tien va tdc dong dén cac nén kinh té bang cac chinh sach tién té.



Ngan hang tai thiét va phat trién quéc té (IBRD) hay cé tén khac la ngan hang thé  gioi
(WB) ¢6 trach nhiém hd tro cho nhirng dw an phat trién, giup d& cac nwéc Chau Au
phuc héi kinh té sau chién tranh va huy doéng von tw nhirng nwéc phat trién dé cho cac
nwéc kém phat trién, nghéo vay véi ai suat thap dé ho phat trién kinh té.

Nhirng anh hudng tich cwc cua Bretton Woods dén
nén kinh té thé gioi

Thoi dlém chién tranh thé gioi thi» nhat dién ra, da s6 cac nwéc déu theo ché dd “ban vi
vang’, nhwng vi de chi tra cho chién tranh, ho san sang pha v& cac quy tac dé co thé in
sb tién mong mudn. Lam phat cling tr day ma nd ra, nguyén nhan la do lwong cung I6n
hon lwong c;au Tu dg gia tri cua’dor]g tién gidm [nanh tham chi @ mot §o noii, mgt xe
cut kit v&i rat nhiéu tién chi cé thé doi dqqc mot 6 banh mi. Sau khi chién tranh két
thic, cac nwdc nay quay lai ap dung ché dé “ban vi vang”.

Moi thir dién ra rat tét dep cho dén khi dién ra sy sup db cua thi trworng chirng khoan
nam 1929. Day cé thé 1a thei ky ctia Dai suy thoai. Luc nay cac nha dau tw chuyén
sang giao dich ngoai hbi va hang hoa. Viéc nay da lam cho gia vang bj day I&n cao,
ngwdi dan khap cac nuwéc db x6 di mua vang. Binh diém, Cuc dw trir Lién bang Hoa Ky
da lam tinh hinh ngay cang nghiém trong hon bang viéc tang lai suat véi muc dich bao
vé dw trir vang quéc gia. Diéu nay da lam nhiéu quéc gia bat dau cé xu huéng roi bd
“ban vi vang”.

Viéc thanh lap hé théng Bretton Woods chinh 1a mét niém hy vong méi cho cac qubc
gia. Hé théng nay linh hoat va it bién déng hon so véi “ban vi vang”. Dac biét, cac dat
nwéc thanh vién van cé quyén thay déi gia tri tién t& ctia minh khi can thiét dé diéu
chinh tinh trang khéng 6n dinh clia tai khoan vang lai.

Hé thong tién té Bretton Woods da tao ra sw én dinh danh cho ty gia héi doai, diéu nay
gitp cai thién tinh hinh nén kinh té néi chung va thwong mai quéc té noi riéng.

Céc dat nwdc theo hé thdng Bretton Woods sé& ¢ ngudn dy trir clia ho duéi dang tién
té va chi c6 québc gia d6 méi dung nghia theo hé théng “ban vi vang”. Bretton Woods
cho phép cac nwéc thanh vién tiét kiem vang vi ho cé thé dung vang hoac ngoai héi
lam phwong tién thanh toan quéc té.

Bén canh dé cac nwéc thanh vién con dwoc nhan ngudn thu tir viée lwu trik ngoai hdi
néu nhw ndm gitr vang khdng dem lai thu nhap. BPéng thoi gidam dwoc chi phi giao dich
do viéc chuyén dich vang gitra cac nwédc véi nhau. Khi ty gia hdi doai 6n dinh sé tao
diéu kién dw trir tién té qudc té dwoc cung ng. TAt ca tao nén sw thuan loi cho viéc
dau tw va mau dich qudc té trong subt nhivng ndm 50 — 60.



Qué trinh hoat déng ctia hé théng Bretton Woods

Hé thdng tién té Bretton Woods cé thdi gian hoat ddng dwoc chia thanh 2 giai
doan: Giai doan “d6i USD” (1940-1958) va giai doan “béi thuec USD” (1959 — 1971).

Giai doan 1940 — 1958

Thoi diém chién tranh thé gidi thi hai nd ra, Hoa Ky da thu vé nguén vang khadng tir
cac qudc gia tham chién théng qua viéc ban vii khi. Sau khi chién tranh két thuc, Hoa
Ky da cé ngudn dw trir vang |én téi 26 ty USD chiém gan 70% duw trir vang toan thé
gi&i. Diéu nay giup cho ddng USD ngang gia véi vang.

Cung ltuc d6, Chau Au bi tan pha ndng né sau chién tranh va can mot sé tién lon dé
nhap khau nhirng thir can thiét véi muc dich tai 1ap nén kinh t&. Mot ké hoach da dwoc
thwe hién co6 tén Marshall khi khodng 17 ty My kim dwoc dwa vao 16 nwéc tai Chau Au.
Chién dich nay giup han ché tinh trang “déi USD” va sw can bang thwong mai duoc
khéi phuc bang cach gidm thang du thwong mai Hoa Ky. Cubi thdi diém nay nén kinh
té Hoa Ky da bat dau xuat hién xu hwéng cla sw khiing hoang.

Giai doan 1959 — 1971

Cong cudc cai cach thanh cong, nén kinh té & cac nuwéc Chau Au dan khoi phuc va
quay trd lai xu hwdng tang trweéng manh. Nguon dy trir USD & NHTW cac nwdc nay
tang lén, hinh thanh nhu cau chuyén doi USD sang vang.

Clng vao luc nay, do NHTW van & murc 35 USD/ounce con gia vang thi lién tuc bién
dong theo quy tac cung — cau nén xuat hién cac nha dau co mua vang & NHTW va ban
vang trén thj trwdng ty do.

Mat khac, nén kinh té cia Chau Au va Nhat Ban phat trién manh mé, gia tri cia dong
tién cac quoc gia nay cting tang mot cach tich cyc. Sw tin tuo’ng véi dong USD duong
nhw gidm dan, nguén vén Ién bang déng My Kim dan chuyén thanh cac déng tién khac
manh hon.

Dén nam 1971, Hoa Ky tuyén bd khéng cho phép dbéi ddng USD sang vang va lan dau
tién pha gia USD thong qua Hiép dinh Smithson. Lic nay gia vang chinh thtre tang tw
35 dén 38 USD/ounce.

Tuy nhién hiép dinh Smithson chi cé hiéu lwc 1 ndm. Pau ndm 1973 vé&i sw khiing
hoang ddng USD, sau khi Hoa Ky pha gia dong USD lan 2, cac nuéc cong nghiép chu
chét da bai bé mirc ngang gia chinh thirc véi ddng USD va thuwe hién tha ndi ddng tién
ctia minh. DAy |a nguyén nhan chinh dan dén viéc cai tb hé théng Bretton Woods that
bai va dan dén sup do.



Vi sao hé théng Bretton Woods sup d6?
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u nguyén do hé thong Bretton Woods sup do

Sw bét 6n dan dén sup db cta Bretton Woods bat chip nhirng cd
gang khoi phuc

Chinh séach tién t& mé& rong ctia Hoa Ky da lam tang ngudn cung dé la, két hop voi sw
canh tranh gia tang tir cac quéc gia thanh vién khac, nhanh chéng dao ngwoc can can
thanh toan. Hoa Ky c6 tham vong dé thé giéi dw triv d6 la thay vi vang, va viéc giam dw
trir vang cla Hoa Ky di kém v&i tham hut vi mudn duy tri sw can bang cho thé gidi.
Diéu nay dan dén de doa sw 6n dinh cta hé thdng Bretton Woods.

Can can thuwong mai ciia Hoa Ky bi tham hut va gia tri cia USD lién tuc giam xudng do
sw phat trién kinh té ctia cac nwédc Chau Au dang cang lic nhanh hon Hoa Ky.

Khéng thé phi nhan hé thbng BWS da thanh cong phan nao trong viéc thuc day nén
kinh té thé gi®i cling nhw gidm bét khiing hoang tai chinh dac biét trong giai doan khi
hé théng ra ddi dén gitra nhirtng ndm 60. Nhwng cudi cling né da dwoc nhan xét 1a qua
thiéu linh hoat dé déi phé véi strec manh kinh té dang gia tang ctia Birc va Nhat Ban,
cling nhu sy mién cwdng cla My trong viéc diéu chinh chinh sach kinh té trong nwéc
dé duy tri “ban vi vang”.

Hé théng tién té Bretton Woods da gi¢i han hoat déng chi tiéu ctiia Hoa Ky nai riéng va
thé gii néi chung do lwong vang dw triv 1 cé han trong khi ngudn ciu tién lai qua I6n.
Viéc Hoa Ky in tién dé tai tro cho chién tranh Viét Nam hodc hd tro cho cac nwéc khac
da khién USD mét gia va gia tang lam phat.



Nhirng bién phap khac phuc dé hé théng nay khéng sup dé thwerng chi st dung dwoc
trong ngan han. Triffin chinh la méi de doa I&n nhat danh cho Bretton Woods. Sw viéc
ngay cang tdi t&é hon 1a vao sau ndm 1965 do chinh sach tai khda va tién t& mé rong
ctia Hoa Ky dem dén sw lam phat.

Vao thang 8 nam 1971, voi muc dich x6a bo sw bat hop Iy trén, Téng thong Hoa Ky
Nixon da ruat han khoi Bretton Woogs va thwe hién tha ndi tw do dong USD. Luc nay, hé
thong ty gia hoi doai co dinh sup do.

Pdng USD lap tirc ha gia va cac nha lanh dao thé gi¢i ra stre tim cach phuc héi lai hé
thdng Bretton Woods bang mét hiép dinh tén la Hiép dinh Smithson vao ndm 1971. Tuy
nhién, né lwc nay khéng mang dén két qua tich cwc nao. Nam 1973, Hoa Ky va cac
quéc gia khac da quyét dinh cho ty gia héi doai tha ndi.

Nam 1976, hé thdng Bretton Woods chinh thirc sup db. Khi hé théng tién té Jamaica
dwoc chap thuan, hé théng nay van con hiéu lwc cho dén bay gid. Theo Jamaica, ty gia
hdi doai tha ndi va khéng con dwoc chét véi vang. Dan dan USD mét dan vj thé trén thé
gioi, nhwong chd cho sy phat trién cac cac loai tién té khac.

Tuy Bretton Woods sup d6 nhung IMF va WB van ton tai va hoat dong cho dén nay.
Mac du da xuat hién nhieu chi trich gay gat nhwng ca hai t6 chirc nay van dang phat
trien.

Ly gidi cho sw sup db cta hé thdng tién té& Bretton Woods

Gido sw Robert Triffin da dé cap dén nguyén nhan vi sao hé thdng Bretton Woods sup
dd. Theo 6ng, Hoa Ky da roi vao tinh trang khé x& vé thanh khoan co' ban khi dong
USD dwoc str dung lam tién té quéc té. Giai thich cho cau néi trén, 6ng cho rang khi
nén kinh té phat trién, nhu cau vé dong USD nhiéu hon, Hoa Ky phai chju tham hut can
can thanh toan. Lwgng vang ma qudc gia nay dw trir dwoc sé it hon s6 USD ma cac
nuwdc khac ndm gity, diéu nay néi Ién dwoc Hoa Ky khong thé chac chén viéc déi dong
USD sang vang. Sw khédng dam bao nay dan dén niém tin twéng bj lung lay va Bretton
Woods sup db.

Mét nguyén nhan gian tiép khac dé l1am sup db hé thdng Bretton Woods 13 sy gia téng
lam phat & Hoa Ky dau nhirng nam 65. Ciing trong khoang thoi gian nay, Chu tich Cuc
Dw trir Lién bang — William McChesney Martin, da c6 gang gilr lam phat & murc thap.
Tl ndm 1965, Fed Martin ddi sang chinh sach lam phat kéo dai dén dau nhirng nam
80. Nam 1970 chinh |a n&m cla Dai lam phat trén thé gioi.

Nguyén nhan chi chét ly gidi vi sao hé thdng Bretton Woods sup db chinh Ia viéc Hoa
Ky pha gia ddng USD. Mé&c du nguyén nhan co ban dan dén pha v& hé thdng 1a vi n6
c6 van dé & khau thanh khoan va khéng c6 mét co ché diéu chinh hop |i.

Ly do ton tai ctia hé thong Bretton Woods dwa vao sy tin twdng rang vang sé duoc luu
trir ngang bang hoac nhiéu hon déng USD dé tranh nguy co dy tri» vang cé thé bién



mét treéc nhu cau clia NHTW céac nudc chinh la bu dép thiéu hut trong can can thwong
mai. Va dé duy tri gia vang ngang gia USD, Hoa Ky da cham dut viéc doi USD sang
vang.

M6t nguyén do khac, néu Hoa Ky st dung cac bién phap dé cai thién can can thanh
toe}n thi sé mang t(g’i sw thiéu hut thanh khoan cho hé thong, tao ra ap lwc thiéu phat. Co
thé nai, viéc sup do cliia hé thong Bretton Woods chi la viéc sém hay muén ma thoi.

Mac du da sup dd tir 1au nhwng hé thdng tién té Bretton Woods da mang dén mot sw
anh huwdéng tich cwe cho nén kinh té thé gi¢i bay gid. Cho dén nay, bat chap sw phat
trién cla cac loai tién té khac thi USD van la mot nhan té quan trong cho nén kinh té.
Théng qua tim hiéu Bretton Woods |a gi, dac diém cla hé théng Bretton Woods va vi
sao hé thdng Bretton Woods sup dé, ban da cé thé hiéu thém vé mdt huyén thoai da
tirng dién ra va két thic nhw thé nao. Truy cap vao TRADERFOREX dé& xem thém
nhiéu kién thirc méi bd ich nhé!



