Strike Price la gi? Giao dich gia thuc hién
can luu y gi?

Rat it nha giao dich trén thi trudng hiéu dugc Strike Price la gi cling nhu biét dugc (ng
dung cua no trén thij trudng tai chinh. Hiéu mét cach don gian thi Strike Price la mdc gia
cu thé cta nhitng san pham phai sinh va cho biét quyén chon mua va quyén chon ban.
Doc ngay bai viét nay cia Forex Dictionary dé hiéu hon vé thuat ngir Strike Price nhé!

Strike Price la gi?

Khai niém

Dau tién, ching ta can phai lam ré Strike Price la gi trugc khi tim hiéu ky vé iing dung
cla nd trén thi trudng giao dich. Bugc biét, Strike Price hay con dugc goi la gia thuc
hién/ exercise price la mic gia da dugc xac dinh trudc do. Tai day, nhiing hgp dong phai
sinh c6 thé dugc lua chon Mua hodc Ban khi thuc hién giao dich.

e DGivdi quyén chon mua: Muc gia thiét Iap nay chinh la mirc gia ctua chiing khoan ma
ngudi nam gitt hgp déng ¢ thé mua.
e Dai v3i quyén chon ban: Pay la mic gia chiing khoan cé thé dugc ban.

Tim hiéu chi tiét vé gia thuc hién (Strike Price)

Gia thyc hién (Strike Price) dugc st dung dé giao dich véi cac cong cu phai sinh (chu
yéu la giao dich quyén chon). Pugc biét, cdng cu phai sinh la cac san pham tai chinh, c6
gia tri dugc xac dinh b&i mot tai san lam cd s&. Trong giao dich phai sinh thi Strike Price
la yéu t6 chinh clia quyén chon Ban/ Mua.

Ngudi mua quyén chon mua sé cé quyén mua chiing khoan véi muic gia da dugc thiét
lap trudc dé trén hgp dong ma khong phu thudc vao muc gia hién tai. Boi véi nhitng
ngudi mua quyén chon mua, c6 thé lya chon mua hodc khéng mua, dua vao quyét dinh
ca nhan va khong bét budc. O trong trudng hgp déi lap, ngudi mua quyén chon ban sé
c6 quyén ban chiing khoan sau nay véi gia xac dinh trudc ( gia thuc hién)

Gia thyc hién dugc hiéu la khia canh quan trong, quyét dinh gia tri clia quyén chon.
Strike Price dugc thiét lap ngay khi hgp déng dugc tao ra. Bong thdi, n6 cling thdng
bao cho cac nha dau tu biét dugc mdc gia ma tai san la c¢a s& cla quyén chon phai dat
dugc trudc khi quyén chon co Igi nhuan (in the money).

Sy chénh léch gilta muc gia chitng khoan cgd s va gia thuc hién la yéu té quyét dinh gia
tri cha quyén chon. Déi vGi ngudi mua quyén chon mua, chac chan sé khong thuc hién
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giao dich khi Strike Price cao han gia ctia chiing khoan cao sé. Bdi vi diéu nay cho thay
mét su thua 16 (out of the money).

Theo nhu trudng hgp trén, quyén chon nay khéng co intrinsic value ( gia tri n6i tai). Tuy
vay, quyén chon van cé dugc gia tri thong qua d6 dao déng cling thai gian con lai trudc
thai diém dao han ( dugc goi la gia tri thai gian).

Hai khia canh nay c6 thé gitp lam cho quyén chon c¢é Igi nhuan trong tuong lai gan.
Trong trudng hgp gia tri cia chiing khoan dang dugc giao dich cao han gia thuc hién
thi cd nd co gia tri intrinsic value ( gia tri ndi tai) va cé Igi nhuan.

Ngugc lai v8i ngusi mua quyén chon mua, ngudi mua quyén chon ban sé thu vé Igi
nhuan néu nhu muc gia thyc hién cao han muc gia ctia chiing khoan co sé.

Vi du cu thé doi véi Strike Price

& day, chiing ta cé hai hgp dong quyén chon giéng nhau va chi khac biét vé muic gia
thuc hién. Trong d6, mét quyén chon mua vdi Strike Price la 100$ va mot quyén chon
mua vdi Strike Price la 150%. Budc biét, gia tri cia chirng khoan hién tai la $145.

Khi dén ngay dao han, hgp dong dau tién tri gia 45 do la dong thai cling kiém dugc 45%
Igi nhuan vi gia cta chiting khoan cao han 45 do la so vdi gia thuc hién. Hgp dong thu
hai sé d&i mat vdi sy thua 16 5% vi mUc gia hién tai clia chiing khoan thadp hon muic cg
s@. Chinh vi vay ma hgp dong thir 2 dugc coi la mét hgp dong khdng co gia tri.

Option Strike

Price




Cdc nha dau tu da hiéu khdi niém Strike Price la gi réi ding khéng ndao?

Yéu t6 quan trong gitp cac nha giao dich quyét dinh dugc mirc gia thuc
hién phu hgp

D€ luya chon dugc muic gia thuc hién phu hgp nhéat, cac nha giao dich nén chd y dén
nhitng yéu t6 chinh sau day:

e Cb sy can nhac véi muc gia thuc hién

e Chéap nhan dugc rdi ro thua 16
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e Tinh huéng 1: Mua mét quyén chon mua

e Tinh huéng 2: Mua mot quyén chon ban

e Tinh huéng 3: Thuc hién quyén chon mua cé bao hiém.
e Chon mic gia sai léch.

e Tim diém gia can xem xét

o Diém mau chét

Dién bién chinh

e Gia thuc hién cia quyén chon thé hién gia tién tai thdi diém ma quyén chon ban hoac
quyén chon mua dugc thuc hién.

e MOt nha dau tu than trong cé thé quyét dinh dat Iénh mua vai mic gia bang hoac thap
hon gia c6 phiéu hién tai.Trong khi cac nha giao dich c6 kha nang chap nhan rui ro cao
thudng lua chon xu huéng dat mic gia thuc hién (Strike Price) cao han gia tri clia c6
phiéu hién tai.

e Cling giong nhu trudng hgp phia trén, cac nha giao dich thuc hién mua quyén chon ban
s& lua chon gia thuc hién bang hodc cao hon so vdi gia c6 phiéu hién hanh.

e Néu nhu dua ra lya chon sai vé gia thuc hién, cac nha dau tu cé thé déi mat véi su thua
16. Rui ro nay cang 16n khi ma gia thuc hién I6n hon sé tién dang co san.

Nha giao dich nén cé su can nhac déi véi mirc gia thuc hién

Dai v&i ndi dung phan nay, Forex Dictionary dua ra vi du rang ban dang xac dinh dugc
c6 phi€u ma ban than muén dat giao dich quyén chon. Sau dé, ban can phai dua ra lya
chon sé lya chon mua mot quyén chon mua hay la thyc hién mét quyén chon mua. Day
la quyét dinh quan trong, anh hudng dén Igi nhuan tuang lai ctia ban. Chinh vi vay ma
cac nha dau tu nén can nhac, dya trén hai khia canh chinh 1a: méic d6 chap nhan rai ro
va muc Igi nhuan mong muén néu mudén thyc hién giao dich quyén chon mot cach toi
uu.

Hay san sang chap nhan rii ro
Gia si nhu cac nha dau tu dang can nhac mua quyén chon mua. MUc rGi ro ma ban san
sang chdp nhan sé xac dinh dugc lya chon cda ban trong 3 quyén chon sau day, cu thé:



e Quyén chon mua cé lai (ITM)
e Quyén chon mua hoa von (ATM)
e Quyén chon mua dang 16 (OTM).

Quyén chon ITM c¢é dé nhay cam vdi gia c6 phiéu cao han. N6 con dugc goi la quyén
chon delta d6i véi gia tri clia c6 phiéu dang dugc giao dich. Néu gia clia c6 phiéu tang
lén mét lugng cu thé, quyén chon mua ITM c6 thé ki€m dugc nhiéu tién hon so véi
quyén chon mua ATM hodc OTM tuong duong. Tuy nhién, néu gia c6 phiéu giam, ty 1é
phan tram delta cao han (trong quyén chon ITM) thi c6 nghia la né sé giam nhiéu hon
so v&i 2 quyén chon con lai la ATM va OTM.

Tuy nhién, mét quyén chon mua ITM di c6 dac diém la s& hitu gia tri ban dau cao hon.
Chinh vi vdy ma nd an toan han, ty |é rui ro tuong déi thap. Bén canh dé, quyén chon
mua OTM la quyén chon mang tinh rdi ro cao nhat, dac biét khi ching sap dén ngay
dao han. Quyén chon sé dugc cho la vo gia tri néu nhu ching dang & trang thai thua 16
trong ngay dao han. Chinh vi vay, trong trudng hgp thua 16, cac nha giao dich can phai
nhanh chdng ban né ra thi trudng dé c6 thé 1dy vé dugc mét phan gia tri con lai.

Khoan thuéng mong muén

Khoan thudng rdi ro mong mudn chinh la so tién rdi ro ban dau cac nha dau tu mudén
bd ra trong giao dich cing muc Igi nhuan ky vong. Néu nhu cac nha giao dich chi s&
h{tru ngudn vén nhod hay dan gian la muén dau tu mét it cho quyén chon mua cia minh
thi nén can nhac dén quyén chon OTM.

Quyén chon mua OTM cé thé mang lai ty Ié phan tram tang cao hon so véi quyén chon
mua ITM khi gia c6 phiéu cao han gia tri thuc hién, tuy nhién kha nang thanh céng qua
guyén chon mua OTM lai thap haon so v@i quyén chon mua ITM.

Diéu nay dong nghia vai viéc ban sé cé thé dau tu véi ngudn vén nho hon khi mua
quyén chon mua OTM. Tuy nhién, ban hoan toan cé thé phai déi dién véi rdi ro mat
trang s6 tién dau tu ban dau. B&i vi nhu bai viét da noi, ty |é rui ro cia quyén chon OTM
I&n han rat nhiéu so v&i quyén chon mua ITM.

Bai vi ly do nay, nhitng nha dau tu than trong sé yéu thich lua chon ATM hoac ITM haon
so v&i OTM. Trong khi dé, nhitng nha giao dich c6 kha nang chiu rui ro cao lai thién vé
xu hudng lya chon OTM.

Minh hoa dé hiéu vé lua chon gia thuc hién

Dé hiéu siu vé gia thuc hién va chién lugc lya chon quyén chon. Cac nha giao dich xem
xét cac chién lugc quyén chon ca ban nhat cia General Electric — mot trong nhitng yéu
t6 chinh cda hau hét cac nha dau tu Bac My.



Gia c6 phiéu cua GE da giam manh hon 85% trong vong 17 thang, bat dau tur thang 10
nam 2007 trudc khi gidam xuong muc thap ky luc 5,73 USD vao thang 3 nam 2009 khi
cudc khiing hoang tin dung toan cau bung phat. Bai vi khdng thé bam tru dugc nén
khoéng 14u sau, cong ty con GE Capital chinh thic sup d6. Sau dé, c6 phiéu c¢é phan phuc
hoi 6n dinh nhung tuong déi cham. Cu thé, c6 phiéu da tang 33,5% trong nam 2013 va
dong cla tai muc gia 27,20 do la vao ngay 16/1/2014.

Gia sur cac nha dau tu mudn giao dich cac quyén chon vao thang 3 nam 2014. D€ don
gian hoa quy trinh, chdng t6i sé khdng xem xét gia mua-gia ban ma thay vao do la su
dung gia giao dich cudi cung clia quyén chon thang. Giao dich cudi cung cta quyén
chon thang & thai diém nay rai vao ngay 16/1/2014.

Gia ctia nhitng quyén chon mua thang 3/ 2014 trén GE dugc hién thij trong bang 1 va 3
bén dudi. Nhitng dit liéu nay sé dugc st dung dé chon gia thuc hién cho ba chién lugc
quyén chon cd ban:

e Mua mét quyén chon mua
e Mua quyén chon mua
e Thuc hién quyén chon mua cé bao hiém.

Nh{rng quyén chon nay sé dudgc st dung bdi hai nha dau tu cé mdc do chap nhan rdi ro
khac nhau: Conservative Carla va Risky Rick.

Truong hop dau tién: Mua quyén chon mua
Bang 1



Théng tin vé cdc quyén chon mua cé phiéu GE tai thoi diém thdang 3/2014

Trong thi trudng hién tai, GE giao dich 8 mlc 27.2 d6 la, Carla nghi rang né co thé tang
lén 28$ trong khoang thai gian thang Ba. Lién quan dén rdi ro giam gia, c6 ay tin rang
c6 phiéu cé thé giam xuéng con 26 dé la. Do do, c6 dy chon quyén chon mua thang 3
v3i gia 25 do la (bang tién mat) va sau do tra 2,26 do la cho quyén chon mua clia minh.
Hi€u dan gian thi $2,26 lic nay dugc goi la phi bao hiém hay con goi la gia cla lya chon
guyén mua.

Nhu ban cé thé thay trong Bang 1, quyén chon mua nay cé gia tri ndi tai la 2,20 d6 la
(nghia la gia c6 phiéu thap hon 27,20 d6 la so vai gia thuc hién 1a 25 d6 la) va giéa tri
thai gian la 0.06$. Dong nghia la chi phi quyén chon $2,26 thap hon gia tri ndi tai $2,20.

Mat khac, Rick phai chap nhan rdi ro 16n han so véi Carla. Anh dy hy vong cé dugc ty lé

phan tram cao han ngay ca khi ban than mat toan bd sé tién dat ban dau (trong trudng
hgp giao dich khdng thanh céng). Vi vay, anh ay chon quyén chon quyén chon mua vdéi

gia 28 do la va tra 0,38 do la cho phi quyén chon. Bay dugc biét la mot quyén chon mua
OTM, chi c6 gia tri thai gian chir khdng ¢6 gia tri ndi tai.

Chi phi cho cac quyén chon mua cua Carla va Rick, trong pham vi gia cta cé phiéu GE
tai thai diém hét han vao thang 3 da dugc liét ké toan b trong Bang 2. Rick da dau tu
mét khodn nhé la 0,38 dé la cho mdi quyén chon mua. DAy la rui ro I16n nhat ma anh &y
c6 thé chap nhan. Tuy nhién, chién lugc cta anh &y chi ¢o 1ai va chi khi GE giao dich trén
28,38 dob la (28 d6 la gia thuc hién cong vai 0,38 do6 la phi mua) trudc ngay hét han cla
quyén chon.

Ngugc lai véi Rick, Carla dau tu sé tién cao hon nhiéu. Bén canh dé, c6 ay c6 thé thu lai
mot it s tién dau tu cha minh trong trudng hgp xau nhat 1a c6 phiéu giam xuéng con
26 do la vao thai diém hét han. Rick c6 thé kiém dugc nhiéu tién han Carla trén co s&
phan tram khi GE giao dich & miic cao han 29$ vao thai diém hét han. Ngugc lai, Carla
sé kiém dugc mét khoan Igi nhuan nho, ngay ca trong trudng hgp GE giao dich & mic
28$% tra Ién trudc khi dén ky dao han quyén chon.



Bang 2

Muic phi ma Rick va Carla phdi chi tra cho méi quyén chon mua

Mbi hgp déng quyén chon thudng dai dién cho 100 ¢6 phiéu trén thj trudng. Chi phi
quyén chon la 0.38% sé c6 mot khoan phi total [a: 0.38 x 100 = 38$/ mét hgp dong. Vi
du nhu mdc phi quyén chon la 2.15% thi chi phi cia hgp déng 100 ¢6 phi€u ma ngudi
chai can tra la: 226$.

Dai véi quyén chon mua, gia tri hoa vén chinh 1a téng cla gia thuc hién cling véi chi phi
quyén chon. Trong trudng hgp cda Carla, GE nén giao dich & muc téi thiéu la 27,26 do
la trudc ngay khi ddo han quyén chon dé s& hitu muiic gia hoa vén. Trong trudng hap
cla Rick, murc gia hoa von sé cao hon rat nhiéu, it nhat la phai cham murc 28,385.

Luu y: Trong vi du trén van chua dé cdp dén hoa hong dé cac nha dau tu hiéu dugc quy
trinh mua quyén chon mét cach dan gian nhat. Mac du vay, khi thuc sy giao dich quyén
chon thi hoa héng nén dugc dua vao.

Truong hop 2: Mua quyén chon ban
Carla cling nhu Rick dang nhin thay xu hudng suy giam ctia GE va dang tim cach mua
quyén chon Ban cho thang Ba.



Bang 3

Cé6 phiéu GE thang 3 nam 2014

Carla tin rang GE c6 thé ha xuéng ngudng gia 26 do la vao thang 3. Tuy nhién, cé dy van
suy nghi vé cach cru van mét phan tir khoan dau tu cda minh trong truéng hgp GE tang
gia ma khong phai giam. Vay nén, c6 ay da mua quyén chon vao ngay 29/3 ( ITM) vdi
gia 2,19 dé la. Theo nhu dir liéu cua bang 3, gia tri ndi tai ctia c6 phiéu la 1.80%. Con s6
nay giai thich rang gia c6 phiéu hién tai cao hon gia thuc hién 1.84. Gia tri thai gian la
0.39% cho biét gia tri ndi tai thap hon phi quyén chon ban 0.395.

Bai vi Rick chap nhan dudc rui ro, anh ay quyét dinh mua 26 do la véi gia 0,40 do la. bay
la mot quyén chon OTM ( khdéng cé gia tri ndi tai, chi cd gia tri thai gian).

Carla va Rick dua ra cac muc gia khac nhau déi vdi c6 phiéu GE vai ngay dao han quyén
chon ( ngay 1/3/2014).



Bang 4

Sé tién chi tra cho lua chon mua cua Carla va Rick

Luu y: Khi mua mot quyén chon ban, gia hoa vén chinh la miic chénh léch cu gia thuc
hién vai chi phi quyén chon. Trong trudng hgp cla Carla, GE nén giao dich v&i muc cao
nhat 1a 26,81 dé la truéc ngay dao han dé cé dy hoa von. Dai vdi Rick, gia tri hoa vén sé
thap hon, & ngudng 25,6 do la.

Tinh huéng 3: Cac nha giao dich mua quyén chon cé6 bao hiém
Ca nhan Carla va Rick s& hitu c6 phiéu GE va muén thuc hién quyén chon mua déi véi
c6 phiéu thang 3 dé cé tang kha nang kiém dugc Igi nhuéan.

Nhitng can nhac vé Strike Price cé phan khac biét bdi vi nhitng nha dau tu phai day muc
Igi nhuén cao nhat va han ché rui ro khi ban cé phié€u. Vay nén, néu nhu Carla thuc hién
quyén chon mua véi muc gia 27$ thi sé c6 muc phi bao hiéu la 0.80%. Ngugc lai, gia
thuc hién ma Rick lua chon 1a 28%, phi bao hiém la 0.38$.

Vi du rang GE déng clra & mdc 26,5% khi quyén chon hét han. Déi véi trudng hop nay,
gia c6 phiéu hién tai dang thdp hon gia thuc hién cho ca hai quyén chon cua Rick ciing
nhu cta Carla. Chinh vi vay ma gia ban c6 phiéu sé mac dinh dugc hiéu la Strike Price
khi ca hai thuc hién quyén chon mua. Chinh vi vay, hai nguai déu sé gil lai so tién bao
hiém giao dich ctia minh.

Néu GE déng clra & mic 28,5 dé la khi cac quyén chon hét han vao thang 3, c6 phiéu GE
clia Carla sé bj hiy bo & muc gia thuc hién 1a 27 d6 la. Vi c6 dy da ban cé phiéu GE cua



minh mot cach hiéu qua & muc 27 d6 la, thap han 1,50 do la so vdi gia thi trudng hién
tai 13 28,50 d6 la, nén khoan 16 dang chid y cta cé ay trong cac giao dich quyén chon
mua bang 0,80 do la thap han 1,50 do la, hoac -0,70 dé la. Béi véi trudng hgp cla Rick,
c6 khoan 16 0.38$, nho han 0,50 db la, hay la -0,125.

Chon sai gia

Xét vé khia canh ciia mot nha giao dich thuc hién quyén chon ban, Strike Price sai sé
dan dén viéc ¢ phiéu co ban dugc chi dinh & mlc gia cao hon gia thi trudng hién tai.
Diéu nay hoan toan cé thé xay ra néu c6 phiéu cé su lao déc d6t ngdt hoac la xay ra
mot sy ban thdo gay tac déng truc tié€p dén mdc gia cé phiéu.

Néu cac nha dau tu quyét dinh mua quyén chon mua hodc quyén chon ban, viéc chon
sai gia thuc hién co6 thé dan dén viéc mat trang phi bao hiém da thanh toan. Trong
trudng hgp clia ngudi thuc hién quyén chon mua, Strike Price sai cho quyén chon mua
c6 bao hiém co thé mang tGi nhiéu yéu té khong tét.

Nhitng nha dau tu mao hiém sé thich thuc hién quyén chon mua OTM. Bdi vi chi phi clia
no6 khong cao, Igi nhuan ma cac nha dau tu nhan dugc cling t6i uu hon so véi nhitng
guyén chon khac. Chinh vi nhitng yéu t6 nay ma cac nha dau tu bat chap viéc hy sinh
mot khoan thu nhap tir ¢6 phiéu.

Tim kiém diém gia

Gia thuc hién 13 yéu té chinh dé quyét dinh lya chon d6 ¢é Igi nhuan hay khéng? Dé
tinh diém gia dé xem xét mét cach chinh xac, ban can phai dua trén rat nhiéu yéu té
khac nhau.

Kha ning bién déng tiém an

Nhiéu nha giao dich van con chua ndm chac dugc khai niém cla bién déng tiém an.
Pugc hiéu, bién déng tiém an la kha nang bién déng dugc nhiing trong gia clia quyén
chon. Khach quan ma nai thi ty 1é c6 phi€u cang I6n thi mic dé bién dong cang cao.
Hau hét cac c6 phiéu c6 kha nang bién déng khac nhau vai cac muic gia thuc hién khac
nhau. Diéu nay dé dang nhan thay dua vao sé liéu trong Bang 1 va 3.

Nhitng nha giao dich lau nam nam bat dugc bién dong tiém an va st dung mic chénh
léch cua do bién déng nay dé lam dau vao chinh trong nhitng quyét dinh giao dich
quyén chon clia ban than. Nhitng nha dau tu non tay va chua cé qua nhiéu kinh nghiém
thi khdng nén mao hiéu ma chi nén dua vao nhitng nguyén tac cc ban dé thuc hién
quyén chon.

Cac nha dau tu khong nén thuc hién cac quyén chon mua ITM hodac la ATM c6 bao hiém
véi nhitng c6 phiéu c6 kha nang bién déng tiém an cao cung déng luc tang manh.



Thudng thi ty 1é cac c6 phi€u nay bi thu hoi tuong déi cao. Ngoai ra, cac nha giao dich
non tay cling can luu y rang khéng nén mua OTM hoac la mua nhitng ¢ phiéu cé kha
nang bién dong rat thap.

Chuan bi ké hoach du phéng trong trudng hgp xay ra tinh huéng xau nhat
Khéng giéng nhu dau tu mua va nam gilr thong thudng, giao dich quyén chon yéu cau
cac Traders can phai cé mot cach tiép can thuc té hon.

Cac nha dau tu nén chuan bj san mot ké hoach du phong cho nhiing giao dich quyén
chon ctia minh. Khi ma ¢6 sy thay d6i nhanh chéng déi vai mot c6 phiéu cu thé hoac
trong thi trudng réng 16n hon thi van phai chac chan rang ban than da cé6 mét phuong
an du phong. Thai gian suy giam c6 thé nhanh chéng lam x6i mon gia tri cta cac vi tri
quyén chon dai han cla cac nha giao dich. Hay suy nghi dén tién trinh viéc cat 16 va bao
toan khodn dau tu ctia ban than néu moi thi khong dién ra nhu 16 trinh mong muén.

Piém quan trong

D6i véi mot nha dau tu va mét nha giao dich quyén chon thi chon gia thuc hién la mot
diéu hoan toan can thiét. Diém mau chét sé tac dong it nhiéu dén Igi nhuan cua giao
dich quyén chon. Cac nha giao dich nén thuc hién day da cac budc tinh toan gia giao
dich dé xac dinh dugc mdc gia t6i uu nhat. Diéu nay sé nang cao ty 1é thanh cong va
gilup ban thu vé mot khoan Igi nhuan tuang déi cao.

Dua trén nhitng thong tin trén cua bai viét, Forex Dictionary da lam ré cho ban

rang Strike Price la gi cung nhitng néi dung lién quan dén khai niém nay. Hy vong rang
qua bai chia sé nay, cac nha giao dich sé c6 cai nhin rong hon vé muc gia thuc hién
cling nhu tiép can gan han véi quyén chon mua va ban.



